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Экзаменационный
билет

Финансы и финансовый менеджмент 


Вариант 1


ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Областью реального возникновения финансов является стадия:
A) распределения;
B) производства;
C) потребления;

2. В результате проведенных расчетов получили значение коэффициента абсолютной ликвидности на конец анализируемого периода, равное 0.15, это означает, что:
A) фирма в состоянии погасить 15% своей краткосрочной задолженности за счет имеющихся денежных средств и краткосрочных финансовых вложений, быстро реализуемых в случае надобности;
B) фирма неплатежеспособна, т.к. в состоянии погасить только 15% своих обязательств;
	C) фирма платежеспособна, т.е. в состоянии оплатить свои текущие обязательства;



3. Финансовый леверидж представляет собой:
A) соотношение между долгосрочными и краткосрочными источниками финансирования;
B) соотношение между заемным капиталом и внеоборотными активами;
		C) соотношение между заемным капиталом и собственным капиталом;






4. Коэффициент, который рассчитывается как отношение стандартного отклонения к ожидаемой доходности, это:
A) коэффициент вариации 
B) коэффициент ковариации
	C) коэффициент корреляции

	


5. 	Какие статьи баланса характеризуют стоимость имущества организации:
	A) внеоборотные активы + оборотные активы;


B) основные средства + нематериальные активы;
	C) внеоборотные активы;



6. Эффективный рынок — это рынок, характеризующийся:
A) Временной эффективностью в отношении осуществляемых на нем сделок 
B) Информационной насыщенностью
	С) Релевантностью о ценах и объемах основной массы продаваемых товаров



	7. Вложение денежных средств в финансовые активы с целью извлечения дохода и диверсификации рисков называют:


A) реальные инвестиции
B) финансовые инвестиции;
	C) прямые инвестиции;



8. За счет эффекта финансового рычага может быть обеспечен рост рентабельности собственного капитала в случае, если:
A) цена заемных средств выше рентабельности вложений капитала;
B) рентабельность продаж выше процентной ставки за кредит;
	C) цена заемных средств ниже рентабельности вложений капитала;




9. Дивидендная доходность акции выражается отношением:
A) сумма дивиденда, выплачиваемая по акции / номинальная цена акции;
B) сумма дивиденда, выплачиваемая по акции / рыночная цена акции;
	C) сумма, выплачиваемая дивиденда и постоянный темп роста / рыночная цена акции;



10. Какой показатель оценивает уровень использования основных фондов и нематериальных активов:
A) использование капитала проводится применительно к общей величине и к составным частям капитала;
B) минимум времени на оборот капитала, т.е. ускорение оборачиваемости средств;
	C) с помощью показателей Фондоотдачи и Фондоемкости;



11. Общая рентабельность собственного капитала организации по данным финансовой отчетности рассчитывается как отношение:
А) общей прибыли (прибыль до налогообложения) к средней стоимости собственного капитала;
В) чистой прибыли к средней стоимости собственного капитала;
	С) прибыли от продаж к средней стоимости капитала;

	


	12. Основные финансовые коэффициенты, характеризующие структуру капитала:


A) коэффициент соотношения собственных и заемных средств;
B) коэффициент маневренности;
	C) коэффициент оборачиваемости собственного капитала;



13. Теория представительства предполагает:
A) цели доверенных лиц, не могут совпадать с целями акционеров 
B) цели доверенных лиц, могут не совпадать с целями акционеров
	C) цели доверенных лиц, не должны совпадать с целями акционеров

	


14. Операционный остаток денежных активов формируется:
A) с целью обеспечения текущих платежей, связанных производственно-коммерческой деятельностью предприятия;
B) с целью осуществления эффективных краткосрочных финансовых вложений;
	C) для страхования риска несвоевременного поступления денежных средств от операционной деятельности;

	


15. Найдите стоимость компании методом капитализации доходов, если среднегодовая выручка компании составляет 520 млн. y.e., средние годовые издержки - 420 млн. y.e, налог на прибыль - 20%, а коэффициент капитализации доходов равен 0.16.
А) 630 млн. y.e 
В) 400 млн. y.e
	С) 500 млн. y.e
PV = (EBITDA -Tax)/KR = ((520 – 420)x(1-20%))/ 16% = 500



	16. Фундаментальный принцип корпоративного управления – политика регулирования конфликта интересов, требует:

	A) выполнять свои профессиональные функции добросовестно и разумно с должной заботой и осмотрительностью в интересах компании и акционеров, избегая конфликта интересов


B) выполнять свои профессиональные функции добросовестно и разумно с должной заботой и осмотрительностью в интересах акционеров, избегая конфликта интересов
	C) выполнять свои профессиональные функции добросовестно и разумно с должной заботой и осмотрительностью в интересах компании, избегая конфликта интересов

	


17. Как определяется продолжительность оборота оборотных активов за год:
A) среднегодовые остатки оборотных активов / выручка от продаж;
B) выручка от продаж / среднегодовые остатки оборотных активов;
	C) 360 / коэффициент оборачиваемости оборотных активов (в оборотах);



	18. Показатели относительной экономии ресурсов используются для:


A) оценки величины прибыли;
B) оценки ресурсосбережения;
	C) оценки качества показателей прибыли;




19. Рассчитайте балансовую стоимость акции, если сумма активов - 12,464 тыс. у.е., сумма долгов - 4,224 тыс. у.е., количество оплаченных акций - 5,000 штук:
A) 1,800 у.е.
B) 1,022 у.е.
	C) 1,648 у.е.;               
12,464 - 4,224 = 8,240 / 5,000 = 1,648



20. На какой период должны быть вложены деньги под 50% годовых (простые проценты), чтобы их сумма увеличилась на 50%:
A) 2 года;
B) 1 год;     
	C) 3.5 года;
FD = 980/500 = 1.96 → FD (50%;1)

	
































Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.







ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

[bookmark: _Hlk192078237]Задание 1. 	Средневзвешенная стоимость капитала (14 баллов) 

	В компании есть два филиала: «А» и «С», каждое из которых планирует смету капитальных вложений на следующий год. Для расчетов критериев оценки  инвестиционных проектов филиалам рекомендовано использовать средневзвешенную стоимость капитала.
Каждое подразделение использует:
1. долг, составляющий 30% с текущей процентной ставкой 15%;
2. привилегированные акции, составляющие 10% от суммарных потребностей в финансировании. 
В настоящее время продажа привилегированных акций обеспечивает акционерам 13%-ю доходность.
3. оставшиеся 60% потребности удовлетворяются за счет собственного капитала компании, по которому безрисковая ставка в настоящее время равняется 12%, а ожидаемая доходность рыночного портфеля — 17%,  при этом: для филиала «А» коэффициент бета равен 0.9; а
для филиала «С» коэффициент бета равен 1.3;  налоговая ставка компании — 40%. 


	Требуется:
Определить показатели средневзвешенной стоимости капитала по инвестиционным проектам этих двух филиалов



Задание 2. 	Темп роста прибыли (9 баллов) 

	Производственный конгломерат «Dya- Tly» в текущем году произвел и реализовал объем продукции на 840 млн. у.е. Общие переменные издержки составили 50% выручки, постоянные издержки составили 350 млн. у.е. Планируется увеличить объем реализации на 10%, не выходя за пределы релевантного диапазона.

	Требуется определить:

	1
	сумму прибыли, соответствующую новому уровню выручки от реализации

	(а)
	с помощью темпа прироста;

	(б)
	с помощью операционного рычага 

	2
	подготовьте прогнозный отчет о прибылях и убытках  и провести анализ изменений

	3
	проведите анализ изменений и прокомментируйте полученные результат




Задание 3.  Управление Финансовым Риском (4 балла) 

	Вы участвуете в проведении анализа финансовой деятельности одной из компаний вашего холдинга, и вам поручили провести анализ финансового риска компании. По вашему запросу была предоставлена следующая информация:
Сумма операционной прибыли предприятия – 500 тыс. у.е. 
Ставка налога на прибыль – 30%. 
Сумма обязательных постоянных финансовых расходов и платежей  – 400 тыс. 

	
Требуется:
Определить значение финансового рычага и сделать  вывод относительно размера финансового риска.



Задание 4.  Стратегии Финансирования   (3 балла) 

	Возможны три принципиальных подхода к финансированию различных групп активов организации: консервативный, умеренный (компромиссный) и агрессивный, которые отличаются соотношением собственного капитала, долгосрочного заемного капитала и краткосрочного заемного капитала.

	
Требуется: 
Объяснить какие риски возникают и минимизируются при каждой из стратегий.












Задача № 2                                                                       25 баллов

Задание 1. 	 Сложная схема начисления с переменной процентной ставкой (12 баллов) 

	ТОО «Пегас» транспортно-экспедиторская компания в Казахстане. В связи с увеличением спроса на междугородние перевозки руководство Компании решило купить еще 2 грузовых автомобиля в кредит. Банк предоставил ссуду в размере 20,000 у.е. на два года на следующих условиях: за первый год плата за ссуду будет исчисляться исходя из сложной процентной ставки 10% годовых; в каждом последующем полугодии процентная ставка будет возрастать на 5%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить стоимость источника долгосрочный кредит



Задание 2. 	Доходность облигации до погашения (10 баллов) 

	Компания купила облигацию, имеющую срок до погашения 12 лет. Номинальная стоимость облигации 10,000 у.е., проценты в размере 10% выплачиваются ежегодно в конце года. Облигация продается на рынке по цене 8,500 у.е.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить с точностью до одного знака после запятой доходность до погашения данной облигации.



Задание 3. 	Производные финансовые инструменты (3 балла) 

	Определение опциона.
Перечислите какие виды опциона вы знаете и дайте краткое описание каждому.





Задача № 3                                                                        15 баллов

Задание 1.	Эффективная процентная ставка (6 баллов) 
 
	Банк, используя сложную схему начисления процентов при привлечении депозитов и вкладов выплачивает сумму вознаграждения по ставке 5% годовых.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить эффективную ставку по вкладам, эквивалентную номинальной, если начисление процентов производится:

	(а) 
	каждые полгода;

	(б)
	каждый квартал;

	(в)
	каждый месяц.





Задание 2. 	Средневзвешенная стоимость капитала (6 баллов) 

	Общий капитал Компании ТОО «Инвест РК» – 12 000 тыс. у.е. Финансовая структура капитала: 50% собственный капитал, 50% - кредит, полученный под 20% годовых. Цена собственного капитала – 22%. Компания планирует осуществить новый инвестиционный проект за счет нераспределенной прибыли: 2 000 тыс. у.е. в первый год и 2 000 тыс. у.е. через год. Налог -20%.

	Требуется:

	Часть 1:
	Найдите средневзвешенную цену капитала ТОО «Инвест РК» за каждый год из 3-х летнего периода.




Задание 3. 	Базовые Концепции Финансового Менеджмента (3 балла) 

	Система Базовых/ Фундаментальных Концепций — это совокупность способов понимания и трактовки существенных сторон процесса управления финансами компании, определяющих логику организации финансового менеджмента и использования его прикладных методов и приемов на практике. 

	
Требуется:

	
	Ответить на вопросы:

	(а) 
	в чем проявляется функциональность базовых концепций в системе управления финансами;

	(б)
	назовите три наиболее практикуемые базовые концепции



Задача № 4                                                                       10 баллов

Задание 1.	Оценка облигаций (6 баллов) 

	1 января 2020 года корпорация выпустила 9% облигации на сумму 100,000 у.е., сроком на 5 лет. Рыночная  ставка равна 8%. Проценты выплачиваются два раза в год.

	Требуется:
Определить текущую стоимость облигации 



Задание 2.	Виды методов амортизации (4 балла) 

	Амортизация - 
а) постепенное снижение ценности амортизируемого актива вследствие его изнашивания; 
б) процесс перенесения единовременных расходов, связанных с приобретением долгосрочного амортизируемого актива, на расходы (затраты) отчетных периодов в течение рассчитанного срока полезной службы этого актива. 

	Требуется: раскрыть понятие, привести пример:

	(а) 
	метод линейной амортизации 

	(б)
	метод ускоренной амортизации 
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